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Tableau 1 : Ressources de Bracemac-McLeod
Catégorie Zone Tonnes % zinc % cuivre azgﬁgt or (gf/t) Densité
Sulfures massifs et semi-massifs
Mesurée Zone Bracemac KT 1,08 12,88 1,46 40,70 0,41 3,47
Mesurée Bracemac 0,41 8,51 1,79 28,20 0,31 3,71
Mesurée Upper Bracemac 0,05 8,71 1,50 49,49 0,34 3,53
Mesurée Zone McLeod (partie supérieure) 1,54 11,58 1,55 37,24 0,38 3,54
Total des ressources mesurées 2,60 11,31 1,58 36,95 0,45 3,48
Indiquée | Zone McLeod (partie inférieure) 0,79 11,32 1,09 24,56 0,67 3,40
Total des ressources mesurées et indiquées
(ressources de base utilisées dans I’étude de 3,39 11,31 1,47 34,27 0,50 3,46
faisabilité)
Filonnets de sulfures (non
compris actuellement dans
I’étude de I’exploitation miniere)
Indiquée Zone filonienne de cuivre 0,24 0,96 1,25 7,80 0,19 3,15
Total des ressources |nd|_qqees.et mesureées (tous 3,63 10,62 1,45 32.49 0,48 3,46
les types de minéralisation)
Ressources présumeées (non comprises
actuellement dans I’étude de I’exploitation
miniére)
Présumée McLeod Ouest* 0,16 2,17 2,63 23,76 0,19 3,29
Présumée McLeod Deep 2,47 9,21 1,22 39,81 1,12 3,75
Total des ressources présumeées 2,63 8,78 1,31 38,38 1,06 3,72

*Préalablement publiées en février 2009

Tableau 2 : Réserves exploitables de Bracemac-McLeod
(selon les sulfures massifs et semi-massifs — mesurées et indiguées)

Catégorie (diluées e-l;orréztfji)érables) % zinc % cuivre argent (g/t) Or (g/t) ($NUSS|70
Sulfures massifs et semi-massifs
Confirmées 2,79 9,84 1,39 40,70 0,41 143,50 $
Probables 0,94 8,90 0,87 18,46 0,54 115,38 $
Total
(réserves utilisées dans 3,73 9,60 1,26 28,25 0,43 136,42 $
I’étude de faisabilité)
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Tableau 3 : Principales hypotheses commerciales
2013 2014 2015 2016

PRIX REEL DU METAL 1 2 3 4
Zinc Le plus probable $US/Ib 0,80 0,80 0,80 0,80
Cuivre Le plus probable $US/Ib 2,50 2,50 2,50 2,50
Argent Londres $US/oz 12,00 12,00 12,00 | 12,00
Or Londres $US/oz 1000 1000 1000 1000
Taux de change
US/CAN 1 $US=$CAN 1,04 1,04 1,04 1,04
Cuivre — frais de fusion
- Repére moyen $US/tms (con) 55,00 55,00 55,00 55,00
Cuivre — frais d’affinage
- Repere moyen $US/Ib 0,055 0,055 0,055 0,055
Zn —frais de traitement - CAF destination
TC de base $US/tms (con) 250 250 250 250
Base Par tonne de zinc 2000 2000 2000 2000
Fret vers Valleyfield $US/tms 51,21 51,21 51,21 51,21
Allocation pour fret et fret vers Horne $US/tms 135,87 135,87 135,87 135,87
Teneur en Zn du minerai 9,08 11,09 9,12 9,58
Teneur en Cu du minerai 1,54 1,12 1,18 1,16
Teneur en Ag du minerai 30,86 32,73 26,67 23,97
Teneur en Au du minerai 0,34 0,36 0,48 0,50
Taux d’extraction du Zn (%) 90,7 91,8 91,5 91,7
Teneur comptable du conc. de Zn (%) 48,6 48,2 48,2 48,1
Taux d’extraction du Cu (%) 88,0 84,0 86,8 86,0
Teneur comptable du conc. de Cu (%) 20,0 194 21,1 21,2
Taux d’extraction de I’Au (%) 29,0 29,0 29,0 29,0
Teneur comptable d’Au conc. dans le conc.
de Cu (gh) 1,6 2,4 2,8 3,0
Taux d’extraction de I’Ag (%) 47,0 47,0 47,0 47,0
Teneur comptable d’Ag conc. dans le conc. de Cu (g/t) 216,5 314,2 235,6 226,1
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Tableau 4 : Frais d’investissement (en millions $US)

2010 2011 2012 2013 ‘ 2014 ‘ 2015
Antérieur a la production Production et flux de trésorerie

Bracemac ‘

McLeod

Total du capital 18,26 7,57 163,69
Xstrata 65 % 11,87 4,92 106,39
Donner 35 % 6,39 2,65 57,30

Phase 1 2010 - 2011 115,59
Phase 2 2011 - 2016 48,10
Xstrata 65 % 106,40

Donner 35 % 57,29

Tableau 5 : Scénario de référence pour le rendement financier en tenant compte du co(t entier et du
partage en coentreprise

Description Coentreprise
Diminution de Scénario de Augmentation de
10 % du prix des e 10 % du prix des
. référence .
métaux métaux
Taux de rendement interne 1.2 % 8,1 % 18,5 %
Valeur actualisée nette a 7 % ($US) -40,6 M $US 3,4 M $US 39,8 M $US
Fraction amortie du codt du capital du
orojet (3US) 163,7 M $US 163,7 M $US 163,7 M $US
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